e?nstona

podarcza?

12 ROZMOW NA TRUDNE CZASY

Pieniadz, systemy pieniezne i ich funkcjonowanie dawniej i dzis?

Rozmawiaja prof. dr hab. Pawet Grata oraz prof. dr hab. Wojciech Morawski

Pawet Grata: Dzien dobry. Witam w trakcie kolejnej rozmowy z cyklu ,,Czego uczy nas
historia gospodarcza? 12 rozmoéw na trudne czasy”, bedacej czescia realizacji
projektu pod tym samym tytutem finansowanego przez Ministerstwo Nauki
i Szkolnictwa Wyzszego w ramach programu Spoteczna Odpowiedzialno$sé¢ Nauki.
Tematem dzisiejszego spotkania bedzie pieniadz, systemy pieniezne i ich
funkcjonowanie kiedys i dzis. Moim gosciem jest Pan Profesor Wojciech Morawski,
ekonomista ze Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, kierownik Katedry Historii
Gospodarczej i Spotecznej. Dzien dobry Panie Profesorze.

Wojciech Morawski: Dzien dobry, witam Panstwa.

Panie Profesorze, chciatbym porozmawiaé¢ o pieniadzu. O tym, co tak naprawde
wszystkich nas interesuje, dotyczy, kreci i naszym zyciem tez czesto steruje. Ale tez
o tym, jak ten pienigdz powstawat, z czego sie wywodzi i jaka role petni dzisiaj
w oparciu o doswiadczenia historyczne. Czym jest system pieniezny? Od tego
musimy zaczaé, zeby wyjasnié podstawowe pojecie.

Od dawna ludzie odczuwali potrzebe istnienia jakiego$ miernika wartosci, ktéry bytby
neutralny wobec innych towardéw i byt wygodnym sposobem wymiany. Sg pewne towary,
ktére do tego sie nadajg. Te towary muszg mie¢ pewne cechy. Po pierwsze, nie powinny
sie psué¢, powinny byc¢ trwate. Wiec na przyktad nie moze to by¢ pieczywo, ktore
czerstwieje. Po drugie, powinny sie tatwo dawa¢ dzieli¢ na mniejsze czesci, zeby mozna
byto wydawaé reszte. ldealnym towarem tego rodzaju, jak sie cos ztego dzieje, jest
spirytus. Spirytus wtedy wchodzi w role pienigdza i z r6znych wojennych okolicznosci
znamy to zjawisko. Troche tyton tez. To sg te towary, ktore petnig takg funkcje. Pienigdz
w formie takiego krgzka metalowego, jaki nam sie kojarzy z dzisiejsza moneta, pojawit sie
w VIl wieku p.n.e. w kregu kultury greckiej, ale nie w Grecji, tylko w dzisiejszej Turcji, tam
byto panstwo, ktére sie nazywato Lidia. Wtadcg tej Lidii byt Krezus i on zaczat wybijaé
pienigdze z takiego naturalnego stopu srebra i ztota. Potem to sie upowszechnito, przez
cate stulecia pienigdz byt pienigdzem kruszcowym, zebysmy dobrze zrozumieli co to
znaczy. Jeslijatrzymam w reku srebrne 5 frankow francuskich z 1842 roku, to to znaczyto,
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przynajmniejteoretycznie, ze ja trzymam w reku kawatek srebra, ktéry jest wart 5 frankow.
Gdyby to srebro nie miato postaci monety, tylko byto nieregularna brytka, to kosztowatoby
5 frankdéw, bo tyle srebra kosztuje 5 frankdw. Czyli pieniadz kruszcowy reprezentowat
wartos¢ nie umownie jakos, tylko jak najbardziej dostownie. To jest warte 5 frankéw.
Oczywiscie nawet taki pienigdz byt psuty, to znaczy podlegat roznego rodzaju procesom
inflacyjnym. Przez dtugi czas to polegato na tym, ze wtadcy psuli pienigdze. Wtadcy
wycofywali pienigdze z obiegu, wybijali je na nowo i albo dodawali troche miedzi w
miejsce srebra, albo robili te pienigdze troszke mniejsze. | w ten sposéb oszukiwali, bo
wycofali z obiegu milion, a puszczali z powrotem w obieg milion sto tysiecy. Od wtadcy
trzeba to byto oczywiscie przyjgé po cenie nominalnej, a ze to jest potem mniej warte, to
juz wtadca sie nie przejmowat. Nie przejmowat sie az do momentu, kiedy w takim
zepsutym pienigdzu dostawat podatki. To wtedy sie zaczynat z powrotem przejmowac.
Ale to tak przez dtugie lata funkcjonowato. | generalnie teoria na ten temat, jaka ludzie
wyznawali, polegata na tym, ze jesli z pieniadzem dzieje sie co$ ztego, to znaczy, ze on
jest psuty. Wtadcy go psujg. To psucie czasami dochodzito do skrajnej postaci. W XIll|
wieku w Europie pojawity sie takie pienigzki, ktore sie nazywaty bracteates, czyli listki po
tacinie. To byty tak cienkie blaszki, ze tylko z jednej strony mozna byto co$ wybi¢, bo jak
sie z jednej wybito, to z drugiej i tak byto wida¢. Oczywiscie po kazdym takim przegieciu
przychodzita jakas reforma, ktéra wprowadzata z powrotem porzadniejszy pieniadz i
wszyscy oddychali z ulgg. Ale tak to sie bujato przez cate stulecia. Cos nowego w tej
dziedzinie zaczeto sie w wieku XVI. Hiszpanie zdobyli kolonie w Ameryce Potudniowej i sie
okazato, ze tam sg ogromne zasoby srebra. Zaczeli to srebro sprowadza¢ do Europy i
zaczeli wybijac takie duze, porzadne pienigdze, talary. Wtedy sie pojawita nazwa talar, od
ktérej sie dzisiejszy dolar wywodazi. | te talary to byty bardzo porzadne pienigdze, na pewno
one nie byty psute, a mimo to one powodowaty inflacje. Wtedy ludziom zaswitata w
gtowach mysl, ze by¢ moze pienigdz straci na wartosci nie dlatego, ze cos z nim sie ztego
dzieje, tylko dlatego, ze jest go po prostu za duzo. Rodzita sie w tym momencie ilosciowa
teoria pienigdza. To Kopernik miat z tym cos$ wspdlnego, bo on wtasnie w tym czasie snut
rozwazania na temat systemu pienieznego. Kolejny przetom w tej dziedzinie miat miejsce
w wieku XVIl i to w naszym bezposrednim sgsiedztwie. Po tych wojnach, ktére znamy pod
nazwa ,,Potopu”, zarowno Polska jak i Szwecja byty sptukane, bardzo byty zrujnowane
finansowo przez wysitek wojenny. My wybrneliSmy z tego tradycyjnie, to znaczy krél
wydzierzawit mennice Andrzejowi Tymfowi, on zaczat bi¢ takie pienigdze, ktére formalnie
byty ztotym polskim. Polski ztoty przedrozbiorowy miat 30 groszy i na tymfach byto
napisane, ze to jest 30 groszy polskich, a tak naprawde tam byto groszy za 13, znaczy
srebra za 13 groszy. Psulismy tak jak przez cate stulecia. Szwedzi wymyslili cos duzo
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bardziej oryginalnego. Oni mieli mato srebra, mato ztota, ale duzo miedzi. Oni wpadli na
pomyst, zeby do systemu pienigdza kruszcowego wtgczy¢ miedz jako trzeci kruszec.
Problem polegat tylko na tym, zebysmy sie dobrze zrozumieli. To nie chodzi o to, zeby sie
pojawity zdawkowe takie pienigzki umowne, miedziane, jakie my dzisiaj tez mamy w
portmonetkach, pieciogroszowki i nizsze. Chodzito o wtaczenie miedzi w system
pienigdza kruszcowego, czyli zaséb kruszcéw w monecie ma odpowiadac jej nominalnej
wartosci. A poniewaz miedz byta jednak duzo tarisza od obu pozostatych kruszcoéw, to
pokaze Panstwu, co Szwedom z tego wyszto. Zaczety im wychodzi¢ z tego takie oto
pienigdze. To sie nazywa platment, to jest taka blacha, to jest naturalna wielkos¢ tej
blachy. to ma mniej wiecej ze dwa centymetry grubosci i wazy 20 kilogramoéw. | to jest 10
talaréw, tu w kilku miejscach jest taka pieczeé, ze to jest 10 talardow. Teoretycznie pomyst
wtgczenia miedzi do systemu kruszcowego byt swietny, no bo miedzi byto duzo, mozna
byto ten system poszerzy¢. W praktyce to sie od razu okazato nie do uzytku, bo jesli
mowiliSmy sobie na poczatku, jakie warunki musi spetniac¢ pieniagdz, to jeszcze jednej
rzeczy od niego oczekujemy, zeby dat sie wygodnie ze sobg nosié. Pienigdz, ktéry wazy
tone i stoi przed wejsciem do mojego domu, to niby co ja mam z nim zrobié¢ dalej? A
platmenty zaczety taki problem stwarzac. To byto 10 talaréw, wyobrazcie sobie panstwo,
ze wyptacono wam z jakiego$ powodu 120. No i to jestescie ugotowani, nie byto
samochodéw. Szwedzi skonstruowali takie saneczki, ciagneli za soba na saneczkach te
platmenty, sg takie ryciny. No ale to byt jakis obted. To wymusito zaraz potem kolejny
wynalazek. Szwedzi zatozyli szwedzki bank panstwowy, Sverige Riksbank, i ten bank
zaczat przyjmowac od nich te platmenty i wydawac im kwity, ze oni to majg naprawde. Z
tymi kwitami mozna byto w kazdej chwili p6js¢ do banku i odebra¢ swojg miedz. Ale
poniewaz te kwity byty na okaziciela, to Szwedzi zaczeli sobie tymi kwitami ptaci¢ i nie
fatygowac sie po te miedz. Dlatego Szwecja stata sie ojczyzna pienigdza papierowego, w
kazdym razie w obrebie kultury europejskiej, bo starsze doswiadczenia w tej dziedzinie
mieli Chihczycy. To Marco Polo opisywat chinski pienigdz papierowy, bardzo wydziwiat
zresztg nad tym. | tutaj pojawita sie od razu nastepna mysl. Byt osobny wyktad o
systemach bankowych. Banki tak naprawde dziatajg i zarabiaja na niepetnym pokryciu
swoich zobowigzan. Banki wychodzg z zatozenia, ze przeciez wszyscy klienci nie przyjda
po swoje zobowigzania naraz. Dlatego mozna kredytow wykreowac troche wiecej niz
mamy gotowki. Jak nie wszyscy przyjda naraz, to damy rade. Jak przyjda, to wtedy bedzie
katastrofa, ale to jest mato prawdopodobne. | z tym wynalazkiem, o ktdrym mowimy,
natychmiast zaczeto byc¢ tak samo. To znaczy pojawita sie mysl, ze przeciez wszyscy nie
przyjdg po swoje platmenty réwnoczesnie. A to znaczy, ze pokrycie nie musi byc¢
stuprocentowe. Jak mamy za milion platmentéw, to mozemy banknotéw wydac,
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wydrukowac¢ trzy miliony i to bedzie dziatato. | tak wygladat system pienigdza
kruszcowego w nastepnych stuleciach, az do wielkiego kryzysu lat trzydziestych. Nadal
sie mowito, ze jest ztota waluta, ale to nie znaczyto, ze ludzie po kieszeniach maja ztote
pienigzki. Ludzie po kieszeniach mieli mniej wiecej to samo co my, czyli banknoty,
monety, nie mieli oczywiscie kart, bo to jeszcze byty nie te czasy, z tym, ze te banknoty w
banku centralnym mozna byto wymieni¢ na kruszec. | co wiecej, byt ustawowy zwigzek
miedzy zasobami kruszcu w banku centralnym, a rozmiarami obiegu pienieznego. | bank
centralny mégt wydrukowaé wiecej o iles tam, ale nie wiecej niz ta ustawa mowita.
Zazwyczaj to byto takie pokrycie w okolicach 30%.

Czy ten eksperyment szwedzki, ktory sie udat, znalazt nasladowcow?

Znalazt natychmiast. Jak Anglicy zobaczyli, ze tak fajnie to dziata, to zaczeli robi¢ to samo,
tylko wtasnie juz nie z miedzig, tylko ze ztotem. Pod koniec XVII wieku powstat Bank Anglii.
Bank Anglii zaczat sie tak samo zabawia¢ ze ztotem. | potem inni poszli tg sama droga.

Ale nie wszystkim sie chyba udato.

Zaletg tego systemu pienieznego byto to, ze on byt duzo solidniejszy niz nasz dzisiejszy
system pieniezny. Duzo bardziej byt odporny na inflacje. Wada byto to, ze ostatecznie
rozmiary obiegu pienieznego zalezaty od sity wyzszej, czyli zasobow kruszcu. A tego sie
nie dato sztucznie pomnozy¢. Alchemicy prébowali, ale sie okazato, ze to sie nie da. To
mogto oznaczac, ze w pewnych sytuacjach obieg pieniezny jest za waski jak na potrzeby
gospodarki i gospodarka jest duszona deflacjg. Byty w zwigzku z tym w cenie rozmaite
pomysty jak to poszerzy¢ i rozluzni¢ bez rezygnowania z tej gtéwnej zalety. Jednym z
takich pomystéw byt system bimetalistyczny, to znaczy wtgczenie do obiegu jako
pokrycia emisiji i ztota i srebra. To byto fajne, bo mozna byto wiecej pieniedzy zrobié¢. To
nie byto fajne, poniewaz zeby taki system stworzyc, to trzeba byto uméwi¢ sie na jakas
sztywna relacje wartosci srebra do ztota. A ta relacja wahata sie w zaleznosci od podazy
i popytu i nie odpowiadata naszej sztywnej. | byty z tym okropne ktopoty. Generalnie
bimetalizm sie nie udat. Pod koniec XIX wieku zarysowata sie taka sytuacja, ze jesli jakies$
kraje chciaty gra¢ w pierwszej lidze i by¢ traktowane powaznie, to miaty ztotg walute.
Europa cata przeszta na ztotg walute w latach dziewiecdziesigtych. Rosja to zrobita, w
1900 roku dosy¢ pdzno Amerykanie to zrobili. Jak Japonia chciata zasygnalizowaé, ze jest
pierwszoligowym mocarstwem, to tez zrobita sobie ztotego jena. Srebrem natomiast
postugiwaty sie kraje azjatyckie i te kraje biedniaty w stosunku do Europy. Indie brytyjskie,
Indochiny francuskie, tam wszedzie byty waluty srebrne, a srebro taniato w stosunku do
ztota. W miare tego, jak srebro taniato, to te narody biedniaty w stosunku do
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Europejczykéw. To byt taki monetarny przejaw kolonializmu. To wszystko zmienito sie w
czasie wielkiego kryzysu. W czasie wielkiego kryzysu gtéwnym problemem byta deflacja.
Gospodarka byta duszona przez zbyt waski obieg pieniezny. Pojawit sie taki pomyst jak
interwencjonizm panstwowy, czyli aktywna rola gospodarcza panstwa. Co za tym idzie?
Niezrownowazony budzet, o czym za chwile osobno bedziemy mowié. To oznaczato, ze
ztoto nie moze by¢ pokryciem emisji pienigdza. Musi by¢ jakis inny system, a ztoto musi
by¢ z tego wytaczone. Generalnie przyjeto takg zasade, ze tym pokryciem emisji jest dtug
panstwowy. Im bardziej panstwo sie zadtuza, tym wiecej mozna wydaé pienigdza i w
pewnym sensie emisja pienigdza pokrywamy deficyt budzetowy. Istniata grozba, ze to sie
przerodzi w wielka inflacje, wiec trzeba byto jako$ mimo wszystko na to natozy¢ hamulce.
Mysle, ze jak bedziemy méwié o budzecie, to o tych hamulcach sobie powiemy. W
kazdym razie w okres powojenny weszliSmy z takim systemem, ze nie wymagano juz od
poszczegdlnych krajow wymienialnosci na ztoto, ale Amerykanie, ktérzy po Il wojnie
swiatowej mieli w swoich rekach ponad potowe ztota, to wszystko byto zebrane w jednym
miejscu, w takiej bazie wojskowej Fort Knox, troche w ramach takiej propagandy,
popisywania sie, zadeklarowali, Zze oni wymieniajg dolary na ztoto. Nie kazdemu, tylko
bankom centralnym. W kazdym razie Amerykanie ztozyli obietnice, ze wymieniajg na
ztoto. | co wiecej, wymieniaja na ztoto po sztywnym kursie takim jak przed wojna, czyli 35
dolaréw za uncje. To w pewnym momencie obrdcito sie przeciw Amerykanom, bo ludzie
sie zorientowali, ze ztoto jest nienaturalnie tanie. | co wiecej, to Amerykanie ze wzgledéw
prestizowych zapedzili sie w takg sytuacje, ze muszg broni¢ niskiej ceny ztota. Ale
Amerykanie nie dadzg rady robi¢ tego w nieskonczonos¢. Pewnego dnia pekng i wtedy
ztoto bardzo podrozeje. nalezy skorzysta¢ z okazji i obkupi¢ sie w to ztoto, péki jeszcze
Amerykanie sie trzymaja. | w latach 60-tych méwito sie o czyms takim jak wykrwawianie
dolara, to znaczy to ztoto uciekato z Fortu Knox. Amerykanie byli wobec tego dosy¢
bezsilni. Powinni byli zdewaluowac¢ dolara, ale oni wczesniej puscili w obieg takie
powiedzonko, ze dolar jest rownie dobry jak ztoto. Jesli méwiliSmy zawsze, ze dolar jest
rownie dobry jak ztoto, to nie mozemy go zdewaluowac, bo ludzie przestang w to wierzy¢.
To trwato do 1971 roku, kiedy Ryszard Nixon w koncu zdecydowat sie zawiesié¢. To sie
wtedy moéwito zawiesié. To byta propaganda sukcesu. Wiadomo byto raczej, ze to jest na
zawsze, ta wymienialnosé. Wtedy tak naprawde system walutowy zerwat ze ztotem.
Ostatecznie to zostato przyklepane w 1976 roku, na konferencji Funduszu Walutowego w
Kingston na Jamajce, gdzie dokonano demonetyzacji ztota. Od 1976 roku nie wolno. Nie
wolno po prostu wyznaczy¢ zadnych oficjalnych parytetéw w ztocie. System walutowy ma
nie mie¢ nic wspoélnego ze ztotem. Ztoto oczywiscie nadal jest na Swiecie, ma swojg
wartos¢, ma swojg cene rynkowa, ale ta cena nie ma wiecej wspolnego z systemem
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walutowym niz cena ropy naftowej, gazu i paru innych rzeczy. To po prostu jest towar, taki
wyjatkowy dosy¢ towar. Tak nawiasem moéwigc, zeby przyblizy¢ Panstwu o jakich
wielkosciach mowimy, to gdzies taki szacunek znalaztem, ze cate ztoto dotychczas
wydobyte i zuzyte przez ludzkosé, to jest taki szescian o boku 33 metry. Spory kawatek i
duzo wazy, ale mimo wszystko taki wyobrazalny dla nas.

Jaki miat wptyw proces demonetaryzacji ztota na kursy walut? pieniadz byt oparty o
ztoto, to kursy walut byty dosy¢ sztywne. Tutaj ztoto wszedzie kosztowato tyle samo,
w zaleznosci od wartosci waluty. Natomiast p6zniej, kiedy to ztoto odeszto.

Wiec wtasnie ten przetom, o ktéorym moéwitem, ten przetom na poczatku lat
siedemdziesigtych polegat na przejscie na system ptynnych kurséw. Uznano, ze sztywne
kursy walutowe to jest co$, co przeszkadza. i ze w imie swobody albo mamy sztywne
kursy, albo mamy na przyktad swobode przeptywu kapitatu po swiecie. To lepiej miec te
swobode przeptywu kapitatu. Nie da sie tych obu rzeczy mieé naraz. Generalnie lata 70.,
jak ten system sie rozchwiat, byty latami dosy¢ wysokiej inflacji. Potem prébowano jako$
to opanowacé. W latach osiemdziesigtych byta taka polityka. Nastagpit zwrot w polityce
makroekonomicznej poszczegdlnych krajow. To znaczy pojawit sie monetaryzm.
Monetaryzm to byto takie przekonanie, ze najwiekszym ztem jest inflacja. | przede
wszystkim zadaniem rzadu jest walka o stabilnos¢ makroekonomiczna, jak to sie méwito,
CO 0znacza, ze walczymy przede wszystkim z inflacjg. Kosztem innych rzeczy. Jesli to ma
by¢ kosztem zwiekszenia bezrobocia, to trudno. Wolimy nie mie¢ inflacji niz mieé¢ duze
bezrobocie. Tego typu byt sposdb myslenia. Ten sposéb myslenia sie upowszechniat
stopniowo. Reformy stabilizacyjne w krajach postkomunistycznych byty oparte na takich
wtasnie zatozeniach. Plan Balcerowicza, czy inne tego typu plany, byty oparte na
zatozeniach monetarystycznych. Ten sposob myslenia swiecit triumfy w latach 90., kiedy
sie wydawat jedynym stusznym i zostat wystawiony na dosy¢ ciezkg probe w 2008 roku.
W 2008 roku przyszedt taki kryzys monetaryzmu. Okazato sie, ze ta polityka potrafi by¢
niebezpieczna, potrafi generowac kryzysy finansowe i nie zabezpiecza przed nimi. No i
wtasciwie powinna sie w tym momencie pojawic¢ jakas konkurencyjna wielka doktryna
ekonomiczna, ktdra zastgpi monetaryzm. Ona sie nie pojawita do tej pory. Ona sie nie
pojawita chyba gtownie z tego powodu, ze na tej catej scenie polityki gospodarczej pojawit
sie nowy problem, ktéry przedtem byt przez wszystkich lekcewazony, to znaczy bariera
ekologiczna. Na przyktad nakrecanie koniunktury kosztem rozbudowy przemystu za
wszelkg cene natrafia na bariere w postaci niszczenia srodowiska i nie mozna po prostu
w tg strone posuwac sie zbyt daleko. Ta nowa doktryna powinna jakos brac to pod uwage,
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ale dotychczas jeszcze nikt jej nie wymyslit. Ten co wymysli to na pewno dostanie
Nagrode Nobla .

Tylko pytanie, czy dozyje... Nie ma nowej doktryny, ale zmienia sie istota pieniagdza.
To juz nie jest tylko pieniadz papierowy, pieniadz kruszcowy, ktérego juz dawno nie
ma, ale sg rozne nowe formy pieniadza. Nastepuje pewna ekspansja form ptatnosci.

Tym wszystkim sterowaty banki centralne. Z tego cosmy powiedzieli i z tego co zapewne
powiedziata réwniez profesor Leszczyriska wynika, ze banki majg zdolnosé pomnazania
pienigdza. To znaczy juz od dtuzszego czasu ludzie wiedzg, ze pienigdz to nie s3 tylko te
monety i banknoty. Pienigdz to jest réwniez to co banki sg w stanie do tego dodac,
poniewaz banki dziatajg na zasadzie niepetnego pokrycia, to majgc milion, robig z tego
trzy, bo maja swoje sposoby, zeby tak zrobi¢. No i banki centralne troszke tym sterowaty,
to znaczy banki centralne nauczyty sie hamowac¢ albo napedzaé¢ tg inflacje, jakos
wptywac na zachowanie bankéw komercyjnych. Z tego punktu widzenia taki moment
przetomowy to byt rok 1966, kiedy w Stanach Zjednoczonych doszto do takiej proby sit
miedzy bankiem centralnym, czyli rezerwg federalng, i bankami komercyjnymi. Rezerwa
federalna uznata, ze trzeba walczy¢ z inflacja, bo jest za wysoka, a banki amerykanskie
wtedy odkryty cos takiego jak rynek euro-dolarowy, to znaczy przeniosty swoje interesy w
dolarach robione do Europy Zachodniej. Okazato sie, ze banki amerykanskie w ten
sposob uciekty spod wtadzy kazdego banku centralnego. Bo wyobrazmy sobie, bank
amerykanski otworzyt filie w Amsterdamie i zaczat na wielkg skale robi¢ interesy w
dolarach. Holenderski bank centralny przyjrzat sie temu i doszedt do wniosku, ze on
odpowiada za kondycje guldena, tak sie kiedys$ nazywata waluta holenderska. A poniewaz
to co sie dzieje to jest w dolarach, to my sie tym nie bedziemy zajmowac¢. Amerykarnska
rezerwa federalna bardzo chetnie by sie tym zajeta, ale jej wtadza sie konczyta na granicy
Stanéw Zjednoczonych. Wtedy powstata taka eksterytorialna bankowos¢, ktorej
wtasciwie nikt nie kontroluje. Wtedy sie zaczat problem rajow podatkowych i tak dalej. To
znaczy to byt taki krok w strone globalizacji. Te finanse staty sie na tyle miedzynarodowe,
ze zadne krajowe wtadze juz w pojedynke tego nie byty w stanie kontrolowaé. A potem do
tego doszta jeszcze kwestia techniczna, to znaczy w momencie, kiedy to sie stato
elektroniczne, a nie analogowe, tak méwigc w uproszczeniu, no to tym bardziej trudno
jest to kontrolowaé. Tak naprawde nikt na swiecie nie kontroluje finanséw swiatowych.
One sobie sg autonomiczne w duzym stopniu. | to oczywiscie ozywia gospodarke, to jest
wazny element naszego dobrobytu wspoétczesnego, ale to jest tez Zzrédto zagrozen, bo tam
sie mogg wydarzyc takie rzeczy, ktore sie, tak jak w 2008 roku, to sie w sumie w tej sferze
wtasnie wydarzyto. Zresztg wiele rzeczy sie zmienito, bo kiedys bankructwo banku to
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polegatoby na tym, ze przed bankiem ustawia sie kolejka, a bank w pewnej chwili méwi,
ze skonczyta nam sie gotéwka i bankrutujemy. Dzisiaj trudno to sobie wyobrazi¢. Dzisiaj
to by chyba polegato na wytaczeniu bankomatdw, przy czym oni by nam nie powiedzieli,
ze to jest problem finansowy. Oni by nam powiedzieli, ze to jest problem techniczny i
pracujemy nad tym ijutro bedzie wszystko dobrze.

Jaka jest przysztosc¢ dla pienigdza ? | dla systemow pienieznych?

Nie wierze w takie przepowiednie, ze idziemy w strone jednej ogélnoswiatowej waluty. To
nie miatoby sensu. Bezpieczenstwo systemu walutowego powinno byé troche
dostosowane do zamoznosci spoteczenstwa. Spoteczenstwa biedniejsze chcg mieé
tatwiejszy dostep do kredytu kosztem ewentualnie nizszych standardow
bezpieczenstwa. Im spoteczenstwo jest bogatsze, tym bardziej sobie ceni
bezpieczenstwo systemu. Z tego punktu widzenia ryzykownym pomystem byto juz Euro,
bo ono tgczyto spoteczeristwo niemieckie, zamozne, ze spoteczeristwem greckim, duzo
biedniejszym i trzeba byto dla tych dwéch jednakowy poziom bezpieczenstwa wtaczyc. |
sie okazato, to juz powoduje napiecia. Swiat jest jeszcze bardziej zréznicowany niz
Europa, wiec to w skali Swiata sie raczej nie uda.

Ale pieniagdz przetrwa czy moze zostanie zastapiony?
Przetrwa oczywiscie, ale czym niby ma zostac zastgpiony?

Kryptowaluty?

Nie, trudno mi to traktowac¢ powaznie. To ma charakter spekulacyjny. Kto$ na tym
naprawde sie obtowi, bo to tak jak na kazdej spekulacji, ale moim zdaniem to nie wiece;j.

Czyli system pieniezny stworzony w drodze ewolucji, o ktorej mowiliSmy, powinien
istnie¢ przez nastepne dekady.

Co najmniej... Tak, on sie bedzie zmieniat, ale istota sprawy bedzie pozostawata.

Zmienia sie, zmienia, ale bedzie nadal krwiobiegiem zycia gospodarczego.

Tak jest.
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